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 وند بی همتابه نام خدا 

 

 

 مقدمه 

ران برخوردار شده اند. در حال حاضر بیش از  ری مشترك از محبوبیت زیادی در بین سرمایه گذا کا در صندوق  08طی دو دهه ی گذشته صندوق های سرمایه گذا میلیون نفر در آمری

ری کرده ها ری سرمایه گذا ری است. در همین راستا  اند و برای بسیاری ی سرمایه گذا ری در صندوق های سرمایه گذا ری در بورس به معنای سرمایه گذا ران، سرمایه گذا از سرمایه گذا

کل در سرتاسر جه ری به ش ری در اوراق بهادار شکل گرفته اند. ایرانان صندوق های سرمایه گذا نیز از این  ها و روش های مختلف و به عنوان ابزاری مفید و کارآمد برای سرمایه گذا

ری بسیار  قاعده دور نبوده است و در حال حاضر صندوق های متعددی در بازار سرمایه ی ایران در حال فعالیت هستند. در تئوری  ری در صندوق های سرمایه گذا ، سرمایه گذا

  ، ولی در عمل این کار باید با دقت و بررسی عمیق انجام شود. مطلوب و مورد توصیه خبرگان است

  ری صندوقاهدا  :ف سرمایه گذا

تشکیل صندوق   
ت بازارگردانی آن اوراق مطابق این امیدنامه  آوری سرمایه از سرمایه ، جمع هدف از  ران و خرید و فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدا گذا

همچنین در صورتی.  و کسب منافع از این محل است
نویسی یا تعهد خرید اوراق  ، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد پذیره که صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند 
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با توجه به پذیرش ریسک ، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود  های صندوق آوری شده و سایر دارایی ، که در این صورت وجوه جمع بهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کرده

ران گردد ممکن نصیب سرمایه ، بیشترین بازدهی شود ، تلاش می مورد قبول ری  های متعددی نسبت به سرمایه ، مزیت شدن سرمایه در صندوق . انباشته  گذا گذا

ران دارد انفرادی سرمایه صص : اولًا هزینة به گذا متخ
تحلیل اطلاعات و گزينش سبد بهینة اوراق بهادار بین همة سرمایه کارگیری نیروهای 

ران تقسيم  ، گردآوری و  گذا

ران ، صندوق از جانب سرمایه . ثانیاً  یابد ار کاهش می گذ د و سرانة هزینة هر سرمایهشو می ، کلیة حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و كوپن  گذا

ری کاهش می ار برای انجام سرمایه گذ دهد و در نتيجه سرانة هزینة هر سرمایه اوراق بهادار را انجام می کان سرمایه ثالثا.  یابد گذا ری مناسب و متنوع ،ً ام ها  تر دارایی گذا

   . یابد اری کاهش می گذ فراهم شده و در نتيجه ریسک سرمایه

 بازده  

 :الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت  که نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علی در صورتی ریسک نوسان بازده بدون ریسک

قل یا ثابتی برای آنها تعیین شده است، در بازار کاهش می یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار  اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حدا

ر سرمایه ی کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است گذا

تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه
ران گردد.                                                                              باعث                                 گذا
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 تخصیص دارایی های صندوق
 :استراتژی 

 - ری اختصاصی بازارگردان  سرمایه  این صندوق از نوع صندوق م به خرید و فروش اوراق بهادار موضوع بندهای  یگذا است و  با استفاده از وجوه در اختیار خود اقدا

افزایش نقدشوندگی، تنظیم عرضه و تقاضا و تحدید دامنه نوسان قیمت سهام  کند. هدف صندوق  می) امیدنامه ( طبق  حق تقدم بانک انصاروسهم بانک انصار

 این امیدنامه و کسب منفعت از این محل است.و حق تقدم سهام 

 ادی، اجتماعی، صنعت موضوع قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتص های صندوق: ریسک کاهش ارزش دارایی

ری شده باشند و از از دارایی فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی  های صندوق در اوراق بهادار سرمایه گذا

ران منتقل شود .، لذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و ا نجا که قیمت این اوراق می تواند کاهش یابدآ  ین ضرر به سرمایه گذا

 :ری می گرچه صندوق به غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، در اوراق بهاداری سرمایه ریسک نکول سایر اوراق بهادار قل  گذا کند که سود حدا

ری آن توسط یک مؤسسة معتبر تضمین شدهها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهبرای آن ری در آناست، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه گذا ها، گذا

ت خود در پرداخت به وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایه شته باشد یا ناشر به تعهدا ری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی ندا گذا

ری و سود متعلق به آن نباشند. دهندۀ اصل سرمایهش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوششموقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارز گذا

تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهوقوع این اتفاقات می
ران شوندتواند باعث   . گذا
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 :ری قصد صورتی که دارندۀ واحد سرمایه نقدشوندگی است، لذا دراز آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن  ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده گذا

م به پرداخت وجوه واحدهاابطال واحدهای سرمایه ری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق مربوط به عملیات بازارگردانی شرکت مورد نظر اقدا ی گذا

ری ابطال شده میسرمایه شته باشد، نماید. چنانچه وجوه نقگذا د صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی شرکت مورد نظر کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را ندا

م به فروش دارایی  نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیلی از جملههای صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی همان شرکت میمدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدا

ابطال شده، تا تامین وجه نقد به  بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای

کاری سرمایه ر منظور میحساب بستان گیرد. در ثبت سفارشات ابطال انجام می و براساس تاریخ و ساعت FIFOها با روش یگردد و بازپرداخت این بده گذا

کان تبدیل دارایی ران شرکت مذكور از محل داراییها به نقد، مدیر مجاز به پرداخت به سرمایههای غیرنقد در عملیات بازارگردانی هر یک از شرکتصورت عدم ام -گذا

 .باشدها نمیهای عملیات بازارگردانی سایر شرکت

 اطلاع رسانی: 

، از  کل داشته باشندین شاخص های ارزیابی عملکرد صندوق ها، شاخص کل بازار بورس تهران می باشد. معمولًا صندوق هایی که عملکرد معادل یا بالاتری از شاخص یکی از مهم تر

ران بیشتر می باشند همچنین عملکرد روزانه صندوق ها در سایت مرکز پردازش اطلاعات مالی ایران و  مدیریت توانمند تری برخوردار بوده و مبنایی برای جذب سرمایه گذا
 .

 گزارش ماهانه ارسال شده از طرف سازمان بورس و اوراق بهادار تهران نیز از دیگر منابع  ارزیابی عملکرد صندوق می باشد.
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همچنین، جهت تعدیل بازدهی با اعمال معیار ریسک، از شاخص های شارپ و تر    
 ینر استفاده می گردد.

 عمر صندوق: 

ری مذكور برای مدت   . سال مجوز فعالیت دارد که با درخواست مدیر و با تایید سازمان بورس قابل تمدید می باشد 3صندوق سرمایه گذا

 :صدور و ابطال 

ری درخواست صدور واحدهای سرمایه واحدهای سرمایهفعالیت صندوق، مدیر درحدود اختیارات اعطایی از طرف مجمع مطابق رویۀ صدور و ابطال  رهدر طول دو ری را  گذا گذا

د واحدهای  دهد. مدیر موظف است مطابق رویۀ صدور و ابطال واحدهای سرمایه دریافت کرده و به متولی اطلاع می کثر تعدا ری و با رعایت تبصرة این ماده و سقف حدا گذا

ری نزد سرمایه سرمایه ران مذكور در امیدنامه، گذا م کند. مدیر موظف است؛ نسبت به صدور واحدهای  نسبت به تأیید صدور واحدهای سرمایه گذا ری درخواست شده اقدا گذا

رك مربوطه به سرمایه سرمایه ری و ارایه مدا ر، مطابق صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذا ری  گذا م کند  گذا ، قیمت صدور واحد  . در صدور واحدهای سرمایه، اقدا ری گذا

ری در پایان روز کاری بعد از ارائه درخواست به علاوة کارمزد صدور، ملاك عمل خواهد بود. سرمایه                                           گذا
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کثر توانند در زمان تأسیس و یا طی دورۀ فعالیت صندوق، به دارندگان واحدهای ممتاز صندوق می برای صدور را از  % وجه قابل پرداخت08جای پرداخت وجه نقد، حدا

 می  . طریق انتقال سهام یا حق تقدم متعلق به خود، به آخرین قیمت پایانی روز صدور، با رعایت سایر مقررات تأمین نمایند
ً

تواند سهام یا حق  آوردۀ غیرنقدی مؤسسان صرفا

 های موضوع بازارگردانی صندوق باشد .  تقدم سهام شرکت

 توجه به نامتعادل بودن معاملات سهام یا حق تقدم سهام متقاضی انتقال، تأیید تقاضای ارسالی را منوط به تصویب مجمع نماید . تواند در شرایط خاص و با مدیر می

 ری با نام بوده و نشان های سرمایه گواهی د کل واحدهای سرمایه گذا ری تحت مالکیت سرمایه دهندة تعدا ر می گذا ری شخصی سرمایه  باشد. مالک گواهی گذا است که  گذا

ر بر روی گواهی سرمایه نام وی تحت عنوان سرمایه کان گواهی گذا ری درج شده است. مال ری مربوط به موضوع عملیات بازارگردانی هر یک از  های سرمایه گذا گذا

د واحدهای سرمایهشرکت  ری خود از کل واحدهای سرمایه ها، به نسبت تعدا ری مربوطه نزد سرمایه گذا ران، در خال  گذا های صندوق مربوط به عملیات  ص داراییگذا

منحصراً از  های صندوق برای کلیه عملیات بازارگردانی شرکتها در چارچوب این اساسنامه  گیری در مورد دارایی اند، ولی حق تصمیم بازارگردانی آن شرکت سهیم

کان گواهی ت های سرمایه اختیارات مدیر صندوق است. مسئولیت مال ری در قبال تعهدا  محدود به مبلغ سرمایه گذا
ً

ری آنها در صندوق  صندوق صرفا  است .گذا

ری برای واحدهای سرمایه های سرمایه غیرقابل انتقال بودن گواهی         ری عادی باید در گواهی قید  گذا  شود .گذا

، شرکت مورد عملیات بازارگردانی مشخص های سرمایهدر گواهی         ری  می گردد .گذا
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، درخواست ابطال واحدهای سرمایه فعالیت صندوق، مدیر موظف است مطابق رویۀ صدور و ابطال واحدهای سرمایهه ل دورطو ری ری را دریافت و نسبت به  گذا گذا

م کرده و به متولی اطلاع دهد. مدیر موظف است ظرف مهلت مقرر در رویۀ مذكور، از محل وجوه صندوق، مبلغی ابطال واحدهای سرمایه ری اقدا معادل قیمت ابطال  گذا

ری در پایان روز ابطال را پس از کسر کارمزدهای ابطال، به حساب بانکی سرمایه واحدهای سرمایه ر واريز  گذا  کند .گذا

 سیاست های بازنگری و بروز رسانی بیانیه: 

ری صندوق در ادوار مختلف تابعی از شرایط اقتصادی و  سیاسی می باشد و نسبت به تغییرات كوتاه مدت واکنشی نشان نمی دهد. بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست سرمایه گذا

کلات ساختاری همراه می باشد . بنابراین، بازنگری  و بروزرسانی بیانیه سیاست های سرمایه لذا با توجه به ریسک های اقتصادی و سیاسی کشور، تصمیم گیری کلان و بلند مدت با مش

کثر یک ساله ری در دوره های حدا  لازم و ضروری به نظر می رسد. گذا

 

ریهای کارگزاری بانک انصار:     09808063تماس با صندوق سرمایه گذا

 

 


